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Conteudo:

Tendo por referéncia o pedido de informacé&o vinculativa de “A”, presta-se a
seguinte informacgao:

1. A requerente tem por objecto social a actividade de locacédo financeira.

2. De forma a proporcionar o financiamento das operacbes de locacéo
financeira procede a operacdes de transmissdo de créditos com vista a
subsequente emissao de valores mobiliarios.

3. Procede, assim, a celebracdo de contratos de titularizacdo de créditos,
usualmente conhecida por securitizagao.

4. A securitizacdo é regulada pelo Decreto-Lei n° 453/99, de 5 de Novembro,
0 qual define ainda a constituicdio e funcionamento dos fundos de
titularizacao de créditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

5. A securitizacao consiste, essencialmente, numa agregacao de créditos, sua
autonomizacdo, mudanca de titularidade e emissdo de valores
representativos.

6. O contrato de locacédo financeira, nos termos do art® 1° do Decreto-Lei n°
149/95, de 24 de Junho, é aquele "pelo qual uma das partes se obriga,
mediante retribuicdo, a ceder a outra o gozo temporario de uma coisa movel
(...) e que o locatario podera comprar, decorrido o periodo acordado, por um

preco determinado ou determinéavel (...)".
7. A exponente, como instituicdo de crédito que tem por objecto principal a

locacdo financeira, adquire um direito estipulado contratualmente a
contraprestacao, um direito de crédito sobre os locatarios.

8. Por forca do contrato de titularizacdo a exponente transmite 0s seus
direitos de crédito a uma entidade terceira.

9. Procede ainda a gestao integrada dos créditos transferidos, a qual é
remunerada e que engloba a pratica de actos adequados a boa gestdo dos
créditos cedidos e, a titulo complementar e subsidiario, providenciar a boa
cobranca dos mesmos.

10. Com a publicacdo do Decreto-Lei n°® 219/2001, de 4 de Agosto, foi
consagrado um regime que, por um lado, pretende assegurar a neutralidade
no tratamento dos veiculos de titularidade de créditos e as sociedades de
titularizagdo e por outro, conferir competitividade a este instrumento
financeiro.

11. Em conformidade com o estipulado no n° 1 do art® 5° do Decreto-Lei n°
219/2001, de 4 de Agosto, estéo isentas de IVA:

a. "As operacfbes de administracdo e gestdo dos fundos de titularizacdo de
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créditos;

b. As prestacdes de servicos de gestdo que se enquadrem no art® 5° do
Decreto-Lei n° 453/99, de 5 de Novembro, bem como as operacbes dos
depositéarios a que se refere o art® 24° do mesmo diploma".

12. Estabelece o0 n° 2 do mesmo diploma que, "ndo obstante a modificacdo
subjectiva do credor, o cessionario dos créditos para efeitos de titularizacédo
pode regularizar o IVA respeitante aos créditos cujo risco assumiu que sejam
considerados incobraveis em processo de execucao, processo ou medida
especial de recuperacdo de empresas ou a créditos de falidos, quando for
decretada a faléncia".

13. Estdo ainda isentas do imposto, nos termos da alinea a) do n° 27° do
art® 9° do Cddigo do IVA (CIVA) "A concessdo e a negociacdo de créditos,
sob qualquer forma, compreendendo opera¢cdes de desconto e redesconto,
bem como a sua administracdo ou gestdo efectuada por quem os concedeu".

14. Os titulos de securitizacdo sao caracterizados por um compromisso de
pagamento futuro, de capital e juros, a partir de um fluxo de caixa
proveniente da carteira de activos seleccionados. E utilizada pelo sistema
financeiro como meio de obtencédo de fundos e divisdo de riscos.

15. As comissbes de securitizacdo que a exponente cobra aos seus clientes
consubstanciam operacdes isentas de IVA, por se encontrarem abrangidas
pelas alineas a) e b) do art® 5° do Decreto-Lei n°® 219/2001 e por forca da
alinea a) do n° 27 do art® 9° do CIVA.

16. A alinea c) do n°® 27, do art® 9° do CIVA, por sua vez, isenta de imposto
"As operacdes, compreendendo a negociacdo, relativas a depdsitos de
fundos, contas correntes, pagamentos, transferéncias, recebimentos,
cheques, efeitos de comércio e afins, com excepcdo das operacfes de
simples cobranca de dividas".

17. A securitizagdo € uma ferramenta financeira usada para converter uma
carteira de activos em titulos mobiliarios passiveis de negociacdo. E uma
forma de transformar activos relativamente iliquidos em titulos mobiliarios
liquidos e de transferir os riscos associados a eles para os investidores que os
compram assumindo uma natureza de financiamento.

18. Consubstanciando-se a securitizacdo num tipo de financiamento das
empresas, também a cedéncia dos referidos titulos, esta isenta de IVA, por
se encontrar abrangida pela alinea c) do n° 27 do art® 9° do CIVA, néo
devendo considerar-se incluida na derrogacdo prevista na mesma alinea,
uma vez que nao estamos perante operacdes de simples cobranca de dividas.

19. No entanto, se o financiamento ndo revestir um caracter essencial no
contrato, estando ao invés subalternizado perante operacfes que se possam
reconduzir a cobranca de dividas, entdo a isencdo de imposto na sua
transmissao, prevista na ja citada alinea c) do n° 27 do art® 9° do CIVA néao
podera operar.
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