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2014003373 - IVE n.°© 8033, com despacho concordante de 22.05.2015, da
Diretora-Geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira

: 1 — PEDIDO

1. Nos termos do art.° 68.° da Lei Geral Tributaria a sociedade, (..) LDA,
(doravante Requerente), solicitou informacé&o vinculativa relativamente ao
enquadramento em sede de imposto do selo de operacdes financeiras a
realizar entre a Requerente e a (..) (doravante “A”), no ambito de um
contrato de Gestdo Centralizada de Tesouraria - Cash Pooling -, conforme de
seguida se expoe.

Il - APRECIACAO
2 - No pedido em analise importa conhecer das seguintes questdes:

a) Se as operacdes financeiras a realizar entre a Requerente e a “A”, no
ambito do Contrato de Cash Pooling, aproveitam da isencdo prevista na
alinea g), do n.° 1, do art.° 7.© do CIS; ou,

b) Caso assim nado se entenda, se 0 enquadramento em sede de imposto do
selo e a forma de apuramento do imposto devido, apresentado nos
pontos (..) a (..) do requerimento (verba 17.1.4 da TGIS), estdo
corretos; e

¢) No ambito do Contrato de Cash Pooling ndo € assumida, quer pela “A”,
quer pela Requerente, a posicdo de garante, estabelecendo-se antes uma
relacdo de solidariedade passiva, pelo que nao existe facto tributavel em
sede de imposto do selo.

DAS OPERAGCOES DE CASH POOLING

3 - Na operacdo que se analisa confirmamos que estamos perante um sistema
de Cash Pooling, na modalidade de Cash Concentration, no qual a “A” funciona
como entidade centralizadora e a Requerente como entidade aderente.

4 - Quanto ao enquadramento fiscal desta operacdo em sede de imposto do
selo comecaremos por dizer que a verba 17.1 da TGIS, conjugada com o n.°
1, do art.© 1.°© do CIS, dispde que o imposto incide sobre todas as operacdes
de natureza financeira, realizadas por qualquer entidade e a qualquer titulo,
de que resulte a utilizacdo de crédito sob a forma de fundos, mercadorias e
outros valores, abrangendo na sua incidéncia, quer os atos de transferéncia de
fundos excedentarios efetuados pela Requerente a favor da “A” (cf. n.° 1, do
art.° 4.© do CIS), quer os atos que se realizem em sentido oposto, isto €&,
fundos disponibilizados pela “A” a favor da Requerente com vista ao refor¢co da
sua tesouraria (cf. al. b), do n.© 2, do art.© 4.© do CIS).

5 - Sendo, em ambos o0s casos, a Requerente, domiciliada em territério
portugués, considerada o sujeito passivo do imposto. Compete-lhe, nessa
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qualidade, a sua liquidacdo, cobranca e entrega nos cofres do Estado dentro
dos respetivos prazos legais (cf. al. b), do n.° 1, do art.° 2.°; n.° 1, do art.°
9.9; n.° 1, do art.© 23.°; 41.9; 43.°; n.° 1, do art.© 44.°, todos do CIS).

6 - O imposto devido pelas transferéncias dos excedentes da Requerente para
a entidade centralizadora “A”, constitui um encargo desta entidade enquanto
utilizadora do crédito e titular do interesse econémico; ao invés, o imposto
devido pelas transferéncias de fundos realizadas pela “A” a favor da
Requerente, é devido por esta (cf. n.° 1, e al. f), do n.°© 3, ambos do art.© 3.°
do CIS).

7 - Quanto a taxa do imposto a aplicar a estas operacdes financeiras resulta
da leitura do contrato celebrado entre a “A” e o Banco, que o mesmo vigorara
por prazo indeterminado. Esta circunstancia, aliada ao facto da modalidade
escolhida ter sido a de Cash Concentration (Zero Balancing), na qual os saldos
das entidades participantes sdo movimentados numa base diaria, determina
que estes movimentos financeiros sejam enquadrados, a partida, como
operacOes de crédito utilizado sobre a forma de conta-corrente, descoberto
bancario, ou qualquer outra forma em que o prazo de utilizacdo ndo esteja
determinado ou seja determinavel, conforme resulta da verba 17.1.4 da TGIS.
8 - Nos termos desta verba, o facto tributario é de formacdo sucessiva,
incidindo o imposto a taxa de 0,04% sobre a matéria coletavel resultante da
média mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados
diariamente, durante o més, divididos por 30; nascendo a obrigacao tributaria
no ultimo dia de cada més (cf. 2.2 parte da al. g), do art.© 5.°© do CIS).

9 - Assim, face ao expendido, concluimos pela sujeicdo, nos termos da verba
17.1.4. da TGIS, a imposto do selo dos fluxos financeiros estabelecidos entre
a Requerente e a “A” resultantes da execucdo do contrato de Cash Pooling em
apreco.

DA ISENGAO PREVISTA NA ALINEA G), DO N.° 1, DO ART.® 7.°© DO CIS

10 - De acordo com a atual redacédo da al. g), do n.° 1, do art.° 7.° do CIS
estdo isentas de imposto do selo "As operac¢bes financeiras, incluindo os
respetivos juros, por prazo nao superior a um ano, desde que exclusivamente
destinadas a cobertura de caréncia de tesouraria e efetuadas por sociedades
de capital de risco (SCR) a favor de sociedades em que detenham
participacdes, bem como as efetuadas por outras sociedades a favor de
sociedades por elas dominadas ou a sociedades em que detenham uma
participacdo de, pelo menos, 10 % do capital com direito de voto ou cujo valor
de aquisicdo ndo seja inferior a (euro) 5 000 000, de acordo com o ultimo
balanco acordado e, bem assim, efetuadas em beneficio de sociedade com a
qual se encontre em relagdo de dominio ou de grupo.".

11 - Releva também sobre esta matéria o disposto no n.° 2 do citado artigo,
na medida em que concorre para a delimitacdo do elemento espacial de
aplicacao daquela norma de isencédo, pelo que importa ter presente a sua
redacao onde se estabelece que " [0] disposto nas alineas g) e h), don.° 1
nao se aplica quando qualquer dos intervenientes ndo tenha sede ou direcao
efetiva no territério nacional, com excecdo das situacfes em que o credor
tenha sede ou direcdo efetiva noutro Estado membro da Unido Europeia ou
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num Estado em relacdo ao qual vigore uma convencado para evitar a dupla
tributacdo sobre o rendimento e o capital acordada com Portugal, caso em que
subsiste o direito a isencao, salvo se o credor tiver previamente realizado os
financiamentos previstos nas alineas g) e h), do n.° 1 através de operacdes
realizadas com instituicbes de crédito ou sociedades financeiras sediadas no
estrangeiro ou com filiais ou sucursais no estrangeiro de instituicdes de crédito
ou sociedades financeiras sediadas no territério nacional”.

12 - Fazendo uma leitura integrada do disposto nos normativos supracitados,
conclui-se que o beneficio da isencdo depende cumulativamente: (i) do prazo
da operacao financeira, isto é, do prazo de concessao e utilizacdo dos fundos
transferidos, que ndo deve ser superior a um ano; (ii) da finalidade do
financiamento, isto é, a operacdo financeira deve ser exclusivamente
destinada a cobertura de caréncias de tesouraria; e (iii) da relacdo entre as
sociedades intervenientes.

DO PRAZO DAS OPERAGCOES FINANCEIRAS E DA FINALIDADE DAS
OPERACOES FINANCEIRAS

13 - Relativamente ao requisito do prazo, ha que apurar relativamente a cada
operacdo financeira, tanto a data da utilizacdo do crédito como a data de
reembolso do crédito para cujo controlo serad atil a analise dos
relatdrios/extratos periodicos elaborados pelo Banco que devem conter de
forma detalhada os movimentos das contas das sociedades participantes no
sistema Cash Pooling, de e para a conta centralizadora titulada pela “A”. Com
efeito, a identificacdo rigorosa dos fluxos de fundos, ascendentes e
descendentes, e da sua natureza sao elementos determinantes para se
apurarem os saldos mensais e a base de incidéncia do imposto.

14 - Em termos praticos, por cada influxo financeiro ter4a de existir o
correspondente exfluxo, sendo que este devera ser realizado no prazo maximo
de um ano para que este pressuposto da isencdo se mostre verificado.

15 - No que concerne ao preenchimento da finalidade dos financiamentos se
reconduzir exclusivamente a cobertura de caréncias de tesouraria sublinha-se
que, na linha da decisdo do CAAD proferida no proc.© n.° 76/2013, de
25.11.2013: "(...) a existéncia de tal sistema [0 cash pooling] no plano
juridico (através de um contrato que o consagre), ndo basta para demonstrar
que os pressupostos da isencdo em causa se verificam, efetivamente, na
realidade.”, e ainda que, por forga do n.° 1, do art.° 74.°© da Lei Geral
Tributaria "(...) caberia a Requerente demonstrar, unicamente, o0s
pressupostos da isencao relativamente a parte ndo aceite. " .

16 - Ou seja, a mera invocagdo de que as transferéncias de saldos séo
efetuadas no ambito de um contrato de gestao centralizada de tesouraria ndo
constitui prova suficiente para a demonstracdo de que os créditos concedidos
se destinam a suprir caréncias de tesouraria da beneficiaria, ja que o "contrato
é uma mera forma juridica que, como é 6bvio, pode ter ou ndo ter adesao na
realidade” e, "(...) mesmo que se entendesse (...) que a execucao rigorosa do
contrato na realidade nao geraria operacoes tributaveis, dai ndo decorreria, de
per si, que essa execucao rigorosa tivesse efetivamente ocorrido na realidade,
0 que sempre haveria que demonstrar,(...).".
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17 - E bem se compreende que assim seja pois um contrato de cash pooling
ndo se esgota, em exclusivo, na supressdo das caréncias de tesouraria da
sociedade beneficiaria. De facto, com ele, as sociedades envolvidas poderéo
alcancar outros objetivos, tais como: " (...) a reducdo de juros associados a
contas devedoras e comissfes de descoberto e similares, a maximizacdo dos
proveitos na colocagdo de excedentes e a minimizacdo dos custos financeiros
e dos riscos associados (riscos cambiais e de taxa), (..) o reforco das
demonstracdes financeiras da empresa, pela reducdo do nivel de empréstimos
bancarios, reforco da capacidade negocial junto da instituicdo financeira e
reforco do atrativo da empresa e do grupo junto do mercado de capitais. (...) A
gestao de tesouraria constitui ainda um privilegiado meio de monitorizacao da
atividade desenvolvida por cada estrutura, empresa ou grupo de empresas.
Por fim, a retencdo de Iimpostos sobre juros pode também ser
minimizada/otimizada” (Rebouta, José Fernando Abreu, Contextualizacéo fiscal
da gestdo centralizada de tesouraria (cash pooling) em ambiente
internacional).

18 - Deste modo, afigura-se-nos ndo ser legalmente correto dar como
cumpridos, nos termos do Contrato que se aprecia, estes dois pressupostos de
que também depende a aplicabilidade da isencdo como faz a Requerente, por
antecipacdo, no ponto (...) do requerimento, onde conclui: (i) que em virtude
do mecanismo de "zero balancing”, ndo é expectavel que nenhuma posicéo
credora ou devedora da Requerente se mantenha por prazo superior a um

ano; e, (ii) que se destinam exclusivamente a cobertura de caréncias de
tesouraria.

19 - Note-se, que ndo se quer com isto dizer que ndo possa haver num
determinado momento caréncia de tesouraria. Nestes casos importa ter
presente que, em cada situacdo em concreto, se deve delimitar as
insuficiéncias de tesouraria em face dos compromissos ou obrigacbes a
satisfazer num horizonte temporal de curto prazo, devendo a caréncia
reportar-se ao inicio da utilizacdo do crédito e aparecer relevada nos registos
contabilisticos da sociedade beneficiaria do crédito.

DAS RELACOES ENTRE AS SOCIEDADES INTERVENIENTES NAS OPERACOES
FINANCEIRAS

20 - O legislador fiscal, quando utiliza as nocbes "relacdo de dominio ou de
grupo”, ou constréi um conceito proprio, como sucede no CIRC - n.° 2 do art.®
69.° -, ou remete expressamente para outro instrumento legal, como é o caso
da al. ¢), do n.° 2 e al. b), do n.° 3, do art.° 27.°© do EBF, em que recorre ao
art.° 13.° (atual art.° 2.°-A) do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo DL n.© 298/92, de 31 de
dezembro, ou, ainda, como se verifica no art.© 7.2 do CIS e no n.© 10 do art.®
2.2 do CIRS, deixa em aberto a definicdo desses termos. Cabe ressalvar, em
todo o caso, que na disposicdo do CIRS, o legislador teve o cuidado de
precisar que pretendeu abranger "qualquer outra entidade que com ela se
encontre em relacdo de dominio ou de grupo, independentemente da
respetiva localizagdo geografica.".

21 - Assim, tendo em conta que, na legislacéo fiscal - CIRC e EBF -, de algum
modo, ja sdo fornecidas indicacfes para a delimitacdo dos conceitos "relacao
de dominio" e "relacdo de grupo”, poderia o intérprete, valorando o elemento
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de ordem sistematica, servir-se desses elementos para tracar os contornos do
ambito subjetivo da norma da alinea g), do n.® 1, do art.° 7.°© do CIS.

22 - No entanto, ndo se afigura ser essa a opcdo mais adequada, a luz do
ratio da norma e da sua evolucdo histérica, porquanto na redacdo anterior a
que lhe foi dada pela Lei n.© 83-C/2013, de 31 de dezembro, existia uma
remissao indireta ou implicita para o Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

23 - Contudo, a importacado, para o CIS, daqueles conceitos, suscita desde
logo, a questao de saber se a designada regra de autolimitacdo espacial do n.©
2, do art.© 481.° do CSC também se projeta na al. g), don.® 1, do art.° 7.°© do
CIS, isto é, se o0 ambito subjetivo da isencdo do imposto do selo cobre apenas
as operacoes financeiras efetuadas entre sociedades em relacdo de dominio ou
de grupo em que as intervenientes (dominante ou dominada) sejam
sociedades com sede em Portugal.

24 - Atendendo ao conteldo da isencdo, em cuja previsdo se pressupfe a
existéncia de sociedades em conceito de relacdo de dominio ou relacdo de
grupo, forcoso é concluir que embora se deva atribuir a essas nog¢des o
conteudo que lhes é dado pelo art.° 486. © ou 488.° do CSC, tal como é
admitido pelo n.° 2, do art.° 11.°© da LGT, isso ndo implica que se fique
condicionado pelo ambito espacial do n.© 2, do art.© 481.° do mesmo Cédigo.

25 - Semelhante entendimento conduziria até a que se nao retirasse
quaisquer consequéncias do estatuido no n.°© 2, do art.© 7.© do CIS, que ficaria
assim sem um sentido util.

26 - Assim sendo, sempre que o sujeito passivo (Requerente) invoque a
isencdo destas operacfes, por considerar que estdo reunidas as respetivas
condicbes deve demonstrar a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT), de
acordo com o estatuido no n.°© 2, do art.© 14.° e no art.° 74.°, ambos da LGT,
0 prazo das operacdes; a existéncia de caréncias de tesouraria na esfera da
beneficiaria; e a relacao societaria com a beneficiaria da operacéo.

LIMITACOES A ISENCAO DA AL. G), DO N.° 1, DO ART.° 7.° DO CIS

27 - Se na primeira parte do n.° 2, do art.° 7.°© do CIS, o legislador parece ter
pretendido circunscrever o ambito da isencao da al. g), do n.°© 1 as operacdes
financeiras efetuadas com intervencao de sociedades residentes, ao afastar as
operacbes financeiras em que qualquer dos intervenientes - participante ou
participada - ndo tenha a sede ou direcdo efetiva em territorio portugués, essa
intencdo acaba, a final, por ndo se concretizar integralmente.

28 - Como essa opg¢do conduziria a um tratamento discriminatério das
sociedades nédo residentes, suscetivel de ser posto em causa, quer pelo
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE), quer pelas
convencdes para evitar a dupla tributacdo celebradas por Portugal, o legislador
abriu a possibilidade de a isencao subsistir quando o credor tenha a sede ou
direcdo efetiva noutro Estado membro da UE ou num Estado em relacdo ao
qual esteja em vigor uma convencao para evitar a dupla tributacdo sobre o
rendimento e o capital, exceto se as operacdes financeiras forem realizadas
com intermediacdo de instituicbes de crédito ou sociedades financeiras
sediadas no estrangeiro ou com filiais ou sucursais no estrangeiro de
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instituicbes de crédito ou sociedades financeiras sediadas no territorio
nacional.

29 - Deste modo, serao afastadas do beneficio da isencao da al. g), don.° 1,
do art.® 7.° do CIS as operacfGes financeiras que se consubstanciem na
transferéncia de saldos excedentarios da conta bancaria da Requerente para a
conta centralizadora titulada pela “A”.

30 - Mas, podem aproveitar da referida isencado, verificados que sejam os
pressupostos do prazo e finalidade estabelecidos naquele normativo, as
operacbes que se traduzam em utilizacbes de fundos transferidos da conta
centralizadora titulada pela “A” para a conta bancaria individual da
Requerente.

DA INEXISTENCIA DE GARANTIA

31 - Diz a Requerente que no ambito da clausula (n) do Contrato de Cash
Pooling ndo é assumida, quer pela “A”, quer por ela, a posicdo de garante,
estabelecendo-se antes uma relacdo de solidariedade passiva, pelo que néao
existe facto tributavel em sede de imposto do selo.

32 - Dispbe a verba 10 da TGIS gque estdo sujeitas a imposto do selo as
"Garantias das obrigacbes, qualquer que seja a sua hatureza ou forma,
designadamente o aval, a caucdo, a garantia bancaria autbnoma, a fianca, a
hipoteca, o penhor e o seguro-cauc¢éo, salvo quando materialmente acessorias
de contratos especialmente tributados na presente Tabela e sejam
constituidas simultaneamente com a obrigacdo garantida, ainda que em
instrumento ou titulo diferente - sobre o respetivo valor, em funcdo do prazo,
considerando-se sempre como nova operacao a prorrogacdo do prazo do
contrato".

33 - Conforme resulta da norma a verba 10 ao sujeitar a imposto todas as
garantias "qualquer que seja a sua natureza ou forma", da prevaléncia a
substancia sobre a forma dispensando uma enumeragdo exaustiva das
realidades juridicas que possam revelar o efeito econdmico de uma garantia.
O que importa ndo é a fonte da garantia, mas sim, os efeitos que com a
mesma o garantido deseja alcancar.

34 - O fim do preceito é claro. Visa chamar a tributacdo quaisquer
instrumentos juridicos que permitam ao credor que deles beneficie obter, em
caso de incumprimento, uma protecdo acrescida em relacdo aos restantes
credores comuns que continuardo a ser satisfeitos a conta do patrimoénio geral
do devedor.

35 - Alias, este também tem sido o entendimento da AT sobre esta matéria.
Conforme vertido na Circular 15/2000, de 05 de julho, da Direcdo de Servicos
dos Impostos do Selo e das Transmissfes do Patrimoénio "...é o de que sera
havido como garantia qualquer instrumento juridico destinado ao
cumprimento da obrigacdo e que implique diminuicdo do patrimdénio do
garante".

36 - Ou seja, as garantias ndo tém que assumir as formas tipificadas na lei
para valerem como tal. Mesmo sendo atipicas o que releva é a sua finalidade,
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isto é, assegurar o cumprimento da obrigacdo garantida. As partes séo livres,
no ambito da autonomia privada, de criar figuras juridicas mediante as quais
se pode garantir o cumprimento dos seus deveres obrigacionais.

37 - Ou, como conclui Menezes Leitdo, enunciando Roy Goode, " todos os
contratos que visem a atribuicdo de garantia devem ser considerados como
contratos de garantia (secured transactions), independentemente de qual a
forma juridica que apresentam." (Garantias das Obrigactes, Almedina, 2.2
Edicdo, pags. 321 e 322).

38 - Chegados aqui importa voltar a olhar, a luz dos considerandos anteriores,
para o Cash Pooling em apreco de forma a perceber se estamos perante uma
singela relacdo de solidariedade passiva, como defende a Requerente, ou
perante uma relacdo de garantia.

39 - No contrato que se analisa resulta da clausula (n) que todas as
sociedades participantes no Cash Pooling sdo responsaveis pelo cumprimento
das suas proprias obrigacdes, nos termos previstos no Contrato, tendo de
indemnizar o banco por quaisquer perdas, custos, danos ou responsabilidades
decorrentes do incumprimento voluntario ou involuntario das mesmas.

40 - Nos termos da Clausula (n) do Contrato, a “A” é, com cada uma das
sociedades afiliadas participantes, individualmente consideradas,
solidariamente responsavel pelo pagamento de qualquer responsabilidade ou
penalidade resultante do disposto na Clausula (n) anteriormente referida, bem
como pelo pagamento dos honorarios relativos aos servicos financeiros
prestados pelo Banco nos termos da Clausula (n) do Contrato.

41 - Deste modo, a “A” e as afiliadas sdo assim responsaveis pelo
cumprimento das suas proprias obrigacdes perante o Banco. Adicionalmente, a
“A” & responsavel solidariamente pelo cumprimento das obrigacfes de cada
uma das afiliadas sendo que, estas Ultimas, ndo sao responsaveis pelo
cumprimento das obrigacbes quer da “A”, quer das restantes sociedades
afiliadas participantes.

42 - Ora, do confronto entre o Contrato e o anteriormente explanado afigura-
se-nos que a clausula (n) contempla uma verdadeira garantia na medida em
que o cumprimento a titulo solidario assumido pela “A” propicia, em concreto,
um reforco das possibilidades de o Banco nédo ver o seu direito frustrado por
incumprimento do devedor titular da relacdo faltosa (Requerente), pois existe
mais um patrimoénio a responder por esse eventual incumprimento, o qual, por
via de regra, detera maior solvabilidade do que aquele que a afiliada podera
revelar.

43 - Aliads, se conjugarmos o teor da clausula (n1) com a (n2) somos de
parecer que estas desempenham um papel andlogo a uma fianca, sem o
beneficio da excussédo - neste caso, de uma fianca omnibus ou genérica, meio
garantistico bastante vulgar na pratica comercial bancaria, pelo qual o garante
afianca com o seu patriménio um conjunto de dividas do devedor presentes ou
futuras que ainda ndo se encontram fixadas -, pois a “A” assume uma
obrigacao propria através da qual fica solidariamente responsavel perante o
Banco pelo cumprimento das obrigacbes principais de qualquer afiliada,
incluindo as da Requerente.
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44 - Concorre ainda para este entendimento o facto de haver um justificado
interesse proprio da sociedade garante - “A”, enquanto entidade
impulsionadora e centralizadora do acordo de tesouraria -, na boa execucéo
do Cash Pooling, o que a coloca perante o Banco com um nivel acrescido de
responsabilidade mediante uma eventual situacdo de incumprimento dos
deveres contratuais das afiliadas aderentes ao acordo (Vide n.© 3, do art.© 6.°©
do CSC).

45 - A clausula (n) do Contrato é ainda uma verdadeira garantia atendendo ao
facto de nos seus termos s6 a “A” ficar obrigada ao cumprimento solidario das
obrigacfes emergentes do Cash Pooling em caso de incumprimento da afiliada
relapsa, ndo se passando o mesmo na situacao inversa.

46 - Esta falta de reciprocidade no cumprimento de uma obrigacdo dita
solidaria colide com a prdépria natureza do regime de solidariedade passiva
segundo o qual havendo varios sujeitos passivos, mesmo que obrigados em
termos diversos ou sendo diferente o conteldo das prestacdes de cada um
deles, qualquer destes responde perante o credor comum pela prestacdo
integral, cujo cumprimento a todos exonera (art.° 512.° do CC).

47 - Ora, no contrato que se analisa s6 a “A” responde pessoal e
solidariamente diante de uma eventual violacdo das obrigacdes da Requerente
perante o Banco, circunstancia que claramente evidencia a posicdo de garante
da “A” perante o Banco.

48 - Assim, atendendo ao enquadramento fiscal aplicavel, comprova-se que a
clausula (n) do Contrato de Cash Pooling traduz uma garantia pessoal das
obrigacdes - uma espécie de fianca " encapotada” -, na medida em que o
Banco acaba por ter dois patrimoénios distintos a sua disposicdo que se
responsabilizam pelo seu bom cumprimento.

49 - Ficando por esse motivo sujeita a imposto do selo nos termos da verba
10 da TGIS edo n.° 1, do art.° 1.° do CIS.

50 - Demonstrada a existéncia da garantia e a sua consequente sujeicao a
imposto do selo apresenta a Requerente duas situacdes que podem obstar a
concretizacdo da sua tributacao.

51 - Na primeira, considera a Requerente que na parte eventualmente
quantificavel no momento da sua prestacdo (i.e., eventual garantia dos
honoréarios a serem pagos pelos servigcos financeiros prestados pelo Banco -
clausula (n) do Contrato), esta seria materialmente acessdria de uma
realidade especialmente tributada nos termos previstos na TGIS (Verba
17.3.4), sendo constituida simultaneamente com a obrigacdo garantida ja
que, gquer a eventual garantia, quer a obrigatoriedade de pagamento dos
referidos honorarios, seriam constituidas, em simultaneo, com a celebracao do
Contrato de Cash Pooling;

52 - Na segunda, no que respeita as outras obrigacfes eventualmente
garantidas (i.e. eventual garantia da indemnizacdo a ser paga por eventuais
perdas ou danos em caso de incumprimento, por parte da Requerente, das
obrigacBes gerais previstas no Contrato), a eventual garantia ndo seria
quantificavel no momento da sua prestacdo, pelo que a incidéncia a imposto
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do selo seria meramente tedrica dada a impossibilidade de quantificar a
respetiva base tributavel.

53 - Quanto a primeira questdo discordamos da Requerente na medida em
que, como de seguida se demonstrara, ndo se encontra preenchido o requisito
da acessoriedade material necessario para que a ndo sujeicao opere.

54 - A verba 10 da TGIS é clara ao sujeitar as garantias a tributacao, salvo
quando forem materialmente acessoérias de contratos especialmente tributados
na presente Tabela e sejam constituidas simultaneamente com a obrigacao
garantida, ainda que em instrumento ou titulo diferente.

55 - A verba estabelece, assim, trés requisitos cumulativos para que as
garantias nao sejam tributadas em sede de imposto do selo. Séo eles: (i) a
existéncia de acessoriedade material entre a garantia e a obrigacao; (ii) que a
obrigacdo garantida seja especialmente tributada pela TGIS; e, (iii)) haja
simultaneidade entre o nascimento da obrigacdo garantida e a constituicdo da
respetiva garantia.

56 - Sobre os requisitos da simultaneidade e da acessoriedade material das
garantias ja se pronunciou a DSIMT através do Oficio-circulado n.© 40091, de
17 de setembro de 2007 - entendimento que embora proferido a propdsito das
hipotecas é, com as devidas adaptaces, aplicavel a todo o tipo de garantias -,
referindo que: a) A simultaneidade ".... Opera quando forem comuns as datas
do contrato principal e do contrato de prestacdo de garantia”. b) A
acessoridade material verifica-se: "... quando existe um direito de crédito
associado a sua sorte: a nocdo de acessoriedade exprime entdo a conexao
temporal entre a garantia e o crédito garantido. Assim, quando exista
acessoriedade e caso o0 crédito se extinga ou reduza, a garantia termina ou
diminui. Nao existe acessoriedade quando a hipoteca vise garantir ndo s6 as
responsabilidades emergentes de um contrato de empréstimo, mas também
as responsabilidades assumidas ou que venham a ser assumidas pelo
mutuado [mutuéario] junto da instituicdo de crédito e emergentes de quaisquer
outras operacfes bancarias."

57 - O requisito da simultaneidade é de féacil averiguacdo uma vez que é
pacificamente aceite que ele se verifica quando a garantia e a obrigacao
garantida nascem no mesmo dia, ainda que sejam constituidas ou
formalizadas em documentos distintos.

58 - Quanto ao requisito da acessoriedade material s6 estara preenchido se
existir uma conexao funcional entre a garantia e o crédito garantido. Ou seja,
a garantia esgota-se e tem os seus limites na obrigacdo garantida.

59 - Ora, em relacdo ao cumprimento deste requisito entendemos que o
mesmo nao se verifica. Como resulta do disposto na clausula (n), a garantia
dada ao Banco ndo se resume apenas ao objeto do contrato de Cash Pooling
que se tributa, indo muito para além das responsabilidades emergentes da
clausula (n) do contrato, que a Requerente conecta com a verba 17.3.4 da
TGIS.

60 - De facto, o escopo da clausula que se analisa é tdo amplo que inclui
responsabilidades de indemnizacdo contra quaisquer perdas, custos ou danos,
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incluindo as resultantes da violacdo de deveres regulamentares ou legais;
cobertura de responsabilidades decorrentes de saldos devedores, descobertos,
créditos vencidos, intencionais ou nao; etc.

61 - Deste modo, inexistindo acessoriedade material da garantia em relacdo
as contraprestacfes devidas ao Banco pela prestacao de servicos de gestao de
tesouraria estamos perante dois contratos distintos - um contrato de garantia
e um contrato de prestacdo de servigcos bancarios -, como tal autonomamente
tributaveis em sede de imposto do selo.

62 - Quanto a segunda questdao também divergimos da Requerente porquanto
o facto de se dizer que a garantia ndo sera quantificavel no momento da sua
prestacéo néo inviabiliza a sua tributacdo em sede de imposto do selo.

63 - Dispfe o n.© 3, do art.® 9.° do CIS que nos casos em gue o valor dos
contratos seja indeterminado, "a sua determinacédo é efetuada pelas partes, de
acordo com os critérios neles estipulados ou, na sua falta, segundo juizos de
equidade"”. Ou seja, nos termos da lei, a Requerente fica obrigada a atribuir-
Ilhe um valor no momento da sua prestacéao.

64 - Todavia, importa salientar que se estas regras nao forem respeitadas
pode a AT, no ambito dos seus poderes de fiscalizacdo, através de decisdo

fundamentada, proceder a alteracdo do valor tributavel declarado que serviu
de base a liquidacao do imposto (cf. art.© 12.°© do CIS).

65 - Do exposto, resulta claro que ndo existe nenhum obstaculo a tributacédo
da garantia que dé cobertura as situacfes resultantes do incumprimento do
Contrato de Cash Pooling por parte da Requerente, devendo a base tributavel
ser determinada de acordo com o estipulado no art.© 9.° do CIS.

I11 — CONCLUSOES
66 - Face ao exposto, adotam-se as seguintes conclusfes:

a) Das operac¢des de Cash Pooling:

i. A execucdo das operacfes financeiras resultantes do Contrato
de Cash Pooling que se apreciou estao sujeitas a imposto do
selo;

ii. Enquadradas, a partida, como operacdes de crédito utilizado sobre
a forma de conta-corrente, a sujeicdo a imposto faz-se nos termos
da verba 17.1.4 da TGIS, e do n.° 1, do art.°© 1.© do CIS;

iii. Tais operacdes podem beneficiar da isencdo consagrada na al. g),
do n.° 1, do art.? 7.© do CIS, desde que verificados os requisitos
cumulativos ai previstos;

iv. As nocdes de relacdo de dominio ou de grupo deve atribuir-se o
conteddo que lhes é dado no CSC, com as adaptacfes impostas
pelo n.© 2, do art.° 7.°© do CIS. Assim:

1. As operacfes que se traduzam em utilizacdes de fundos
transferidos da conta centralizadora para a conta bancaria da
Requerente estardo isentas desde que se verifiguem os demais
requisitos legais;

2.Ja no que respeita as operacdes financeiras que se
consubstanciem na transferéncia de saldos excedentarios da

Processo:

2014003373 - IVE n.° 8033 10



= 1 AT

. autoridade

-4 tributaria e aduaneira

b)

INFORMACAO VINCULATIVA

conta bancaria da Requerente para a conta centralizadora a

referida isencdo néo se aplica;
Assim sendo, sempre gue o sujeito passivo (Requerente) invogue a
aplicacdo da isencdo a estas operacdes, por considerar que estdo
reunidos os respetivos pressupostos deve estar em condicfes de
demonstrar a AT, de acordo com o estatuido no n.° 2, do art.© 14.°
e no art.° 74.°, ambos da LGT, o prazo das operacdes, a existéncia
de caréncias de tesouraria na esfera da beneficiaria e a relacéo
societaria com a beneficiaria da operacao.

Da Garantia:

Atendendo ao enquadramento fiscal aplicavel conclui-se que a
clausula (n), aposta no Contrato de Cash Pooling, configura uma
garantia das obrigacdes;

Dai a sua sujeicdo a imposto do selo nos termos conjugados da
verba 10 da TGIS edo n.© 1, do art.° 1.°© do CIS;

Inexistindo acessoriedade material da garantia em relacdo as
contraprestacdes devidas ao Banco pela prestacdo de servicos de
gestdo de tesouraria estamos perante dois contratos distintos,
como tal autonomamente tributaveis em sede de imposto do selo;
O facto de o valor da garantia nao ser quantificavel no momento da
sua prestacdo nédo inviabiliza a sua tributacdo em sede de imposto
do selo;

Nesses casos cabe as partes fazé-lo, segundo os critérios previstos
no art.© 9.° do CIS.
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