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Conteudo: Pretende-se saber se uma operagdo de fusdo, em que a sociedade

incorporante € totalmente detida pela sociedade incorporada, vulgarmente
chamada de “fusdo inversa”, e na qual, em resultado dessa operacgéo, se
verifica um aumento de capital da sociedade incorporante, para atribuicdo das
correspondentes partes sociais aos sécios da sociedade incorporada, pode
beneficiar do regime de neutralidade fiscal previsto nos artigos 73° e seguintes
do Cadigo do IRC.

Verifica-se que, dos elementos patrimoniais a transferir por parte da sociedade
fundida para a sociedade incorporante, o unico bem digno de registo assenta
justamente na participacao que a primeira detém nesta uUltima e que, em
consequéncia da fusdo, serdo registadas como ag¢des préprias na sociedade
incorporante.

Ora, nesse sentido, numa operagdo como a presente, em que os Unicos ativos
transferidos sao as préprias participagdes sociais detidas na incorporante, a
situagao reconduz-se inteiramente a dissolugdo da sociedade mae com a
correspondente entrega das participacbes na filial aos sécios daquela.
Inclusivamente, acrescente-se, neste caso, € também posta em causa a logica
da continuidade que consta do n.° 3 do artigo 74° do Cadigo do IRC, e que é
um dos principios basicos para aplicagdo do regime especial de neutralidade.

Numa situagdo como esta, sob 0 ponto de vista econémico, ndo se distingue
entre incorporar o patriménio da sociedade fundida na sociedade por si detida
a 100% ou proceder a sua liquidacdo, com a consequente partilha do
patriménio pelos acionistas, a ndo ser pela tributacdo que se evita com a
primeira situacao, caso lhe seja aplicavel o regime de neutralidade fiscal.

E é por essa razdo que os efeitos desta operacdo de fusdo se afastam dos
efeitos que se pretendem atingir com a estatuicdo de um regime de
neutralidade fiscal. Como numa fus&o neutral ndo se verificam os efeitos de
uma transmissdo, permitindo aquele regime um diferimento da tributagcao
respeitante aos bens transmitidos, nunca chegaria a verificar-se essa
tributacdo, numa situagdo como a presente, na medida em que nido existem
bens no ativo corrente da empresa suscetiveis de gerar um diferimento de
tributagao.

Nesse sentido, ndo se vislumbram motivagcdes econdmicas validas na base da
operagao.

Razao pela qual, tendo em conta os elementos apresentados, a operagao
projetada nao devera beneficiar do regime especial de neutralidade fiscal
previsto nos artigos 73° e seguintes, pelo que devera ser tido em conta o
regime geral das fusbes previsto na alinea d) do n.° 3 do artigo 46° do Cdédigo
do IRC.
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