AT
 autoridade
tributaria e aduaneira

INFORMACAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Diploma: CIRS
Artigo: 50 e 100

Assunto: Tributacdo de rendimentos obtidos de certificados enquanto produtos
financeiros complexos

Processo: 7402/2010, com despacho concordante do Diretor Geral da AT, de 4/10/2013

Conteudo: 1. No seu guia para investidores, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

(CMVM) descreve os certificados como “Valores mobiliarios transacionados em
mercado que replicam a evolugdo do valor do respetivo ativo de referéncia, refletindo
o comportamento desse subjacente. O ativo de referéncia dos certificados consiste,
normalmente, num indice de mercado de agbes (DJ EURO STOXX, DJIA, Nikkei,
DAX, IBEX ou, entre outros, PSI20), numa mercadoria (Petréleo, Ouro, etc.) ou em
cabazes de aglOes especificos, compostos em fungdo de critérios ou estratégias de

investimento definidos.”

2. No Regulamento n.°7/2002 da CMVM, no respetivo artigo 2°, refere-se que podem ser
emitidos certificados que: a) garantam o recebimento de um valor minimo; b) limitem
0s ganhos a um valor maximo; c¢) confiram o direito a receber um valor calculado por

comparagao de precgos do ativo subjacente apurados em momentos distintos.

3. Os certificados s&o assim aplicagbes financeiras, com remuneragdo variavel, cuja
rentabilidade estd indexada a evolucdo de um determinado ativo subjacente,

nomeadamente, indice ou cabaz de agbes ou mercadorias.

4. Segundo aquele regulamento, os certificados diferenciam-se dos instrumentos
representativos de divida por ndo conferirem, tipicamente, direito a juro, seja este fixo
ou variavel, considerando que os rendimentos gerados sao imprevisiveis e
esporadicos, ndo sendo reconduziveis a figura do juro, enquanto remuneragao
tendencialmente periédica decorrente da concessdo de um empréstimo, cujo valor

varia em funcao do capital mutuado, do respetivo prazo e da taxa acordada.

5. Em termos de tributagcdo, ha que atender que o CIRS estipula dois tipos de

rendimentos diferentes para os certificados, a saber:

- Categoria E, para a remuneragdo decorrente de certificados que garantam ao
titular o direito a receber um valor minimo superior ao valor de subscricdo — al. r)
do n.°2 do art.5° do CIRS — aplicavel aos casos enquadraveis na al.a) do art.2° do
Regulamento n.°7/2002 da CMVM. Este rendimentos ficam sujeitos a tributagéo
desde o0 momento em que séo colocados a disposi¢cao do seu titular — subalinea 2)
da al.a) do n.°3 do art.7° do CIRS;
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- Categoria G, para as operagdoes de alienagdao onerosa dos certificados que
atribuam ao titular o direito a receber um valor de determinado ativo subjacente —
al.b) do n.°1 do art.10° do CIRS;

- Categoria G, para o vencimento dos certificados que atribuam ao titular o direito a
receber, com excec¢ao das remuneracgdes previstas na alinea r) do n.° 2 do artigo
5.° do CIRS - al.g) do n.°1 do art.10° do CIRS.

. Relativamente a categoria E, o rendimento esta sujeito a retengdo na fonte pela al.a)

do n.°1 do art.101° do CIRS, devendo ser declarado em anexo E, através do codigo E,
se obtido em territério portugués, ou no anexo J, no campo 411, se obtidos fora do

territorio portugués.

. Quanto a categoria G, e especificamente para a alienagdo onerosa, o rendimento

consistira na diferenga entre o valor de realizagdo e o valor de aquisi¢gdo, segundo o
disposto na al.a) do n.°4 do art.10° do CIRS.

. O valor de aquisigéo, quando efetuada a titulo oneroso, correspondera ao prego pago

pelo alienante, documentalmente provado, ou ao valor da menor cotagao verificada
nos dois anos anteriores a data da alienagédo ou o valor nominal — als. a) ou b) do
art.48° do CIRS — e o valor da realizagdo, consistira no preco de mercado no

momento do exercicio — al.d) do n.°1 do art.44° do CIRS.

. Nos casos de apuramento do rendimento aquando do momento do vencimento do

produto, o ganho consistira no rendimento liquido, apurado em cada ano, conforme
al.c) do n.°4 do art.10° do CIRS.

10.Em ambas as situagbes as perdas a reportar que lhe correspondam, podem ser

deduzidas a rendimentos positivos da mesma natureza nos dois anos seguintes, caso
se opte sempre pelo englobamento — n.°6 do art.55° do CIRS. Contudo, as perdas
apuradas quando a contraparte da operagao estiver sujeita no pais, territério ou regiao
de domicilio a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da lista aprovada
por portaria do Ministro das Financas, nao relevam fiscalmente — n.°5 do art.43° do
CIRS.

11.Assim, sdo mais-valias os ganhos obtidos que, ndo sendo rendimentos empresariais e

profissionais, de capitais ou prediais, resultem de operacbes relativas a certificados
que atribuam ao titular o direito a receber um valor de determinado ativo subjacente, e
sdo tributados pela categoria G, conforme n.°4 do art.°72 do CIRS a taxa especial de
20%, podendo ser objeto de opgéo pelo englobamento (desde que obtidos fora do

ambito do exercicio de atividades empresariais e profissionais; caso contrario, serao
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de englobamento obrigatorio).

12.Estes rendimentos deveréao ser inscritos:

- No caso de alienagdo onerosa, no quadro 8 do anexo G, com discriminagado dos
montantes de aquisicdo, de alienagdo e despesas de alienagdo associadas as
operagdes - caso os rendimentos tenham origem em Portugal -, e no anexo J,
campo 414 — caso tenham origem no estrangeiro - ambos da declaragdo modelo 3.

- No caso de vencimento, no quadro 9, campo 903 do anexo G - caso os
rendimentos tenham origem em Portugal -, € no anexo J, campo 414 — caso

tenham origem no estrangeiro - ambos da declaragdo modelo 3.
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